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160 1 .H K



知识产权证券化业务
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知识产权证券化的通常定义为：

发起机构（通常为创新型企业）将其拥有的知

识产权或其衍生债权（如授权的权利金），移

转到特设载体，再由此特设载体以该等资产作

担保，经过重新包装、信用评价等，以及信用

增强后发行在市场上可流通的证券，借以为发

起机构进行融资的金融操作。
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知识产权证券化
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知识产权证券化-国家战略

2008 2015 2020 2021

《国家知识产权战略纲要》 中共中央政治局第二十五次集体学习

《国务院关于新形势下加快知识产权
强国建设的若干意见》

《十四五规划》
《知识产权强国建设纲要(2021-2035年)》
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知识产权证券化-国家政策背景

时间 名称 相关内容

2016.12.30 《国务院关于印发“十三五”国家知识产权保护和运用规
划的通知》（国发【2016】86号）

探索开展知识产权证券化和信托业务，支持以知识产权出
资入股，在依法合规的前提下开展互联网知识产权金融服
务，加强专利价值分析与应用效果评价工作，加快专利价

值分析标准化建设

2017.9.15 《国务院关于印发国家技术转移体系建设方案的通知》
（国发【2017】44号）

开展知识产权争取安华融资试点，鼓励商业银行开展知识
产权质押贷款业务

2018.4.11 《关于支持海南全面深化改革开放的指导意见》 鼓励探索知识产权争取安华，完善知识产权信用担保机制

2019.2 《粤港澳大湾区发展规划纲要》 开展知识产权证券化试点

2019.8.9 《中共中央，国务院关于支持深圳建设中国特色社会主义
先行示范区的意见》

探索知识产权证券化，规范有序建设知识产权和科技成果
产权交易中心

2020.3.19 《关于推进中央企业知识产权工作高质量发展的指导意见》
促进知识产权高效运用，拓宽知识产权价值实现渠道，通
过质押融资，作价入股，证券化，构建专利池等市场化方

式，挖掘和提升企业知识产权价值

2020.7 《国务院关于做好自由贸易试验区第六批改革试点经验复
制推广工作的通知》（国函〔2020〕96号） 依托上海，深圳证券交易所构建知识产权证券化交易体系
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知识产权证券化-广东省“十四五”规划
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知识产权证券化-成功案例



交易结构及产品模式
1 6 0 1 . H K
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知识产权证券化-四种主要模式

供应链金融模式（3单）
海南

融资租赁模式（6单）
北京

二次许可模式（17单）
广州、上海、佛山、苏州、烟台、南京、合肥、杭州、北京、

无锡、顺德、天津、东莞、珠海、韶关、江门、南沙

质押贷款模式（35单）
深圳、温州
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中关村租赁成功发行首笔业务

北京首笔
专精特新企业

专利资产证券化

规模：1.01亿
北京朝阳区

（2022.8.11发行）
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知识产权证券化二次许可模式

行为① 专利独占实施许可

资金流① 一次性支付许可费

行为② 专利独占实施许可

资金流② 按季度定期支付许可费

企业
（知识产权所有方）

中关村科技
（租赁公司）

ABS 增信主体
担保或

差额补足

转让合同
债权
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知识产权证券化二次许可模式

投资人缴款 募集资金划付至
原始权益人

挂牌流程发行流程

计划管理人披露
发行公告

中国基金业
协会备案

中证登
证券登记

证券交易所
挂牌上市

发行成功 挂牌完成
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知识产权证券化二次许可模式

模式介绍
专利所有企业将其自有专利许可给中关村科技租赁股份有限公司；
租赁公司再将专利二次许可给专利所有企业；
专利所有者依约分期偿还专利许可费用。

发行场所 深圳证券交易所

原始权益人 北京中关村科技租赁股份公司
（国资背景；香港主板上市）

差额支付承诺人
（增信机构）

北京中关村科技融资担保有限公司
（AAA评级发债主体）
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知识产权证券化二次许可模式

发行服务机构

计划管理人：中信建投证券股份有限公司

销售机构：国泰君安证券股份有限公司

知识产权运营机构：广东智慧财富知识产权运营有限公司

知识产权评估机构：北京中金浩资产评估有限责任公司

会计事务所：毕马威华振会计事务所

律师事务所：北京市圣大律师事务所

评级机构：东方金城国际信用评估有限公司

发行规模

首期发行约1亿规模；

首期企业单户放款：500-1000万；

企业用款周期：2年。
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知识产权证券化二次许可模式

适用客户

（1）全国“专精特新”企业（提供公示文件或证明）；

（2）全国“高新技术”企业（优先2020年复审或新认定）；

（3）“知识产权优势或示范”企业（提供公示证明）；

（4）国家鼓励的新兴战略产业，解决“掐脖子”硬壳科技的企业；

（5）已被投资，股份制改革，或有IPO规划准备的科技型企业。

（6）收入及利润情况达标

• 收入>500万且估值>1亿元（可亏损）

• 收入>4000万且近两年平均收入增速>20%（可亏损）

• 收入>1亿元且近两年利润之和>1000万
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知识产权证券化二次许可模式

放款审批周期
从立项到放款约为3-4周；

主要质押物：发明专利、实用新型专利

综合成本测算
（以1000万为例）

费用总额：利息总额80万+25万咨询服务费+5万评估费

还款方式：季度还本付息

政府补贴： 财务费用的50%

（当下银行LPR：一年期 3.75%，三年期 4.55% ）
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操作流程

可 供 质 押 的 知 识 产 权 类 型

已 投 入 使 用 、 产 生 销 售 ， 并 具 备 技 术 含 量

估 值 覆 盖 企 业 拟 申 请 的 融 资 额 度

发 明 专 利 、 实 用 新 型 、1 知 识 产 权
要 求

2 企 业 情 况
要 求

企 业 运 营 正 常 ， 经 营 情 况 良 好

企 业 具 备 规 范 的 财 务 体 系

企 业 内 部 管 理 合 规

具 备 与 申 请 额 度 匹 配 的 盈 利 能 力 、 偿 债 能 力

3 需 配 合
事 项

提供财务数据（近年资产负债表、利润表）、纳税资料（增值税、所得税等）

提 供 公 司 经 营 及 销 售 数 据 等 资 料

配 合 中 金 浩 的 专 业 团 队 进 行 知 识 产 权 评 估

签 署 合 同 、 办 理 知 识 产 权 质 押 、 完 善 法 律 手 续
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发展历程

2017年9月

注册资本增加至人民币10亿元

2012年11月

公司成立

2019

2012

2013

2015

2017

2018

2013年7月

完成首笔融资租赁业务

2015年8月

发行第一期资产支持证券
为中国首份以“科技租赁”为概念的

资产支持证券

2018年12月

推出主体成长评级模型

2019年8月

改制为股份有限公司

2020

2020年1月

在香港主板上市
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控股股东-中关村发展集团

控股股东：中关村发展集团
北京市运用市场化手段配置创新资源的国有大型企业

总资产

1420亿元

净资产

433亿元

主体长期
信用评级

AAA

国际债券评级

惠誉A

4
+
2

业
务
体
系

· 空间运营

· 产业投资

· 科技金融

· 科技服务

· 区域协同创新

· 国际创新网络

累计服务科
技企业

6万余家次

基金系总数

152支

总规模

1556亿元
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过往业绩
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专注领域
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定制化融资租赁解决方案
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股债联动

融 资 租 赁

以“融物” 实现融资，为科

创企业建立第一笔信用记录

股 权 投 资
认股权+股权投资，

满足全方位的融资需求

一体化服务体系



审批速度
快

抵押条件
弱

使用期限
长

还款方式
灵活

科技租赁创新产品优势
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科技租赁产品优势





感谢聆听

160 1 .H K 备 案 申 请

广东省深圳市南山区粤海街道麻岭社区深南大道9968号汉京金融中心1309

北京市海淀区西三环北路甲2号北理工国防科技园7号楼5-6层

潘存瑾 15120012577 

pancj@zgclease.com
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